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ATA DE REUNIAO DO COMITE DE INVESTIMENTOS

Data: 21 de janeiro de 2016.

Participantes: Membros Efetivos: Celso Tadeu Pelizer, Maria Isabel lamarino Pizil&cia de

Kétia Francesquini MiguilinMembro Suplente: Marlene da Silva Lima Rafaelli

As quatorze horas do dia vinte e um de janeirodie mil e dezesseis, reuniram-se os membros do
Comité abaixo assinados para reunido ordinariad®aricio aos trabalhos, o secretario agradeceu
a presenca de todos e procedeu a leitura da athirda reunido realizada em 17 de dezembro de
dois mil e quinze e da ordem do dia, que pass@&u algeto de analise pelos presentgsAnalise

do Panorama do més de dezembro de 201bido, discutido e transcrito na integra: “Em um
movimento muito parecido com o més de novembr@rgipais ativos negociados no mercado
financeiro brasileiro recuperavam-se de forma rabasconsistente durante a primeira metade do
més de dezembro, ancorados pela noticia da abetturarocesso de impeachment contra a
presidente Dilma Rousseff. A deflagracdo do praredsminou o noticiario, com o0s demais
assuntos que teriam o dom de fazer preco sobrdivass dicando a margem. O processo de
impeachment da presidente foi aceito pelo prestdddat Camara, Eduardo Cunha, ao acolher o
requerimento formulado pelos juristas Hélio BicueloMiguel Real e Junior. Ap6és meses de
ameacas e negociacdes com o Planalto para eatagrtura de processos contra ambos, Eduardo
Cunha “jogou a toalha” ap6s a bancada do PT na fGadmeulgar oficialmente que votara a favor
da abertura de um processo de cassagdo contreoe@omselho de Etica da Casa. Também
repercutiu no mercado a noticia sobre o envio, piele-presidente Michel Temer, de uma carta
enderecada a Dilma Rousseff em carater pessoaloblamento, Michel Temer apontou episédios
gque demonstrariam a "desconfianca" que o govemoeta relacédo a ele e ao PMDB. Apesar da
declaragdo atenuante do vice presidente, ao afgjoeaa intencéo € de reunificar o pais, a sensagéo
de ruptura na alta cupula do governo permeou oiimaeg dos investidores, e deu como altamente
provavel a divisdo do PMDB, principal partido dadaovernista, em relagdo ao apoio ao processo
de impeachment. Entretanto, o mercado “virou” espasa operar no vermelho em meio ao
nervosismo dos investidores apos a presidente DRmasseff enviar ao Congresso uma proposta
para reduzir a meta de superavit primario (econgraia pagar os juros da divida) de 2016 para
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0,5% do Produto Interno Bruto (PIB), diante dos®,defendidos pelo ministro da Fazenda,
Joaquim Levy. O clima de pessimismo se consolidou o rebaixamento da nota brasileira pela
Fitch Ratings. A agéncia de risco rebaixou a nokeesana do Brasil de BBB- para BB+, primeiro
degrau da escala de grau especulativo da agénpersfiectiva da nota permanece negativa, o que
sugere que novos cortes podem acontecer no fukgeim, a Fitch se juntou a Standard & Poor's
(S&P), que tirou o grau de investimento do Brasilsetembro deste ano. Em nota, a Fitch afirmou
gue o corte reflete a perspectiva de um aprofundtoraa recesséo acima do esperado, o continuo
desenvolvimento adverso do cenario fiscal e o oresto das incertezas politicas, que pode
atrapalhar ainda mais a implementacdo das medgtassf que poderiam estabilizar o crescimento
da divida. Diante dos fatos, o mercado ndo se emgeu com o0 anuncio da saida do ministro
Joaquim Levy, que deixou a pasta da Fazenda. Erfugar a presidente nomeou o ministro do
Planejamento Nelson Barbosa. Sua primeira providéaates mesmo da cerimonia da posse, foi
tentar tranquilizar os mercados. Em teleconferénora investidores, reafirmou o compromisso
com a meta de superdvit primario equivalente a @b%roduto Interno Bruto (PIB) em 2016 e
defendeu a reforma da Previdéncia, consideradiéc&ri A partir de agora, 0 mercado espera que
o Planalto leve ao Congresso um pacote efetivo ddidas de ajuste das contas publicas. No
campo da economia, alguns importantes indicadoresnf divulgados. O IBGE divulgou o IPCA-
15 de dezembro, que apresentou um avanco de 1d@¥ra expectativa mediana de 1,12%,
acelerando em relacdo aos 0,85% de crescimentstregtps em novembro. No ano, o IPCA
acumula alta de 10,71%. Também foi conhecido o BBCeonsiderado pelo mercado uma prévia
do PIB brasileiro. O indice caiu 0,63% em outuleoquanto a expectativa dos economistas
consultados pela Reuters era de queda de 0,50%el&géo aos dados de emprego, o Pais fechou
130.629 vagas em novembro, de acordo com o Cagednf@ro representa uma queda de 0,32%
no total de trabalhadores formais, em comparacéo @aesultado do més anterior, ja que em
outubro, o nimero de empregos havia decrescid®®0(4$9.131 postos a menos), em relagéo a
setembro. No acumulado do ano, o nivel de empr@geal apresenta um recuo de 945.363 postos
de trabalho (-2,29%) e, nos ultimos 12 meses, @g&0 negativa chega a 3,66% (-1.527.463
postos). No “front” externo, destaque para a reuniéd Federal Reserve (Fed, o Banco Central
americano), que agiu como era esperado ao eletzaaabasica de juro. Em decisdo unanime, o
comité elevou os juros dos EUA em 0,25 ponto péusgnmarcando uma guinada na politica
monetaria dos Estados Unidos. Nos ultimos 7 aregjros haviam sido mantidos em patamares
extremamente baixos — entre zero e 0,25% - comjetivd de estimular uma retomada da

economia apos a crise dos subprime de 2008 quetdea faléncia do Banco Lehman Brothers.
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Bolsa O Ibovespa acumulou perda de -3,93% em dezemlwbari€o o més aos 43.349 pontos.
Além da decepcédo de investidores com o cenariogaeonémico e politico no pais, tem pesado
sobre a bolsa a fraqueza de precos de commodesxterior, a expectativa da primeira alta de
juros em quase uma década pelos Estados Unidoiintada agora em dezembro, somou-se a
desaceleracdo da economia da China como fatoredsgw negativa nos precos de commodities,
como petréleo e minério de ferro. O indice amargejuizo pelo terceiro ano consecutivo, com
gueda de -13,31% em 2015. De 2012 para ca, a quersulada € de -29%. O resultado da bolsa
brasileira em 2015 refletiu o desempenho negatealdhs das principais empresas brasileiras,
Petrobras e Vale, cujas acdes tém grande reprégilade no Ibovespa. Os papéis da petroleira,
que vive uma de suas piores crises com a Operagéa lato e a perda de capacidade de
investimento, cairam 32,73% (PN) e 10,32% (ON).clso da mineradora, que sofre com a queda
no preco das commodities e com os reflexos do aEdem Mariana (MG), o prejuizo foi ainda
pior: queda de 37,63% (ON) e 43,56% (PNA) no ana.elteira do Ibovespa, outros indices da
bolsa brasileira também amargaram prejuizo. Comeaso do indice de Dividendos - IDIV, que
recuou -3,90% no més. No ano, o indice acumulowajae -27,55%. Ja o indice Small Cap —
SMLL encerrou 0 més com baixa de -5,57%, enquantano o tombo foi de -22,59%. O volume
financeiro médio diario negociado na Bovespa enemzo atingiu R$ 6,63 bilhdes, queda de
15% sobre o mesmo més do ano anterior, porém awah@d sobre novembro. JaA o nimero
médio de negdcios diarios ficou em 819.879, quesl@d,B8% na comparacdo anual e de 15,2%
sobre novembro. A fatia de investidores estrangeias negocios recuou de 53,2% em novembro
para 51,1% em dezembro, enquanto a dos investidlogggicionais, que tém a segunda maior
participacdo, subiu de 26,4% para 29,4%. Os imess pessoas fisicas passaram de 13,7% do
mercado em novembro, para 11,9% em dezembro. @ dalmercado das 359 empresas listadas
ficou em R$ 1,9 trilhdo em dezembro, ante R$ 2i8Ges em novembro, para 358 empresas.
Renda FixaNo mercado de juros futuros negociados na BM&FBpaga valorizacdo dos precos,
especialmente nos veértices mais curtos, teve cafii@ncia os mesmos motivos que fizeram as
bolsas oscilarem durante 0 més. Os juros curtosagra proximos a estabilidade, e os contratos
de Depdsito Interfinanceiro (DI) com vencimento g@meiro/2017 encerraram 0 més cotados a
15,87%, ao passo que o DI para janeiro de 2021loteeh16,62%. Dentre os investimentos de
renda fixa, que tém sua forma de remuneracdo dafino momento da aplicacdo, destaque
negativo para as NTN-Bs mais longas, titulos poblique pagam uma taxa de juro pré-fixada,
mais a variacdo da inflagdo, medida pelo IPCA. Bntp a rentabilidade do Tesouro IPCA+ com

Juros Semestrais 2035 (NTN-B) registrou queda 88%,no més, o retorno do Tesouro IPCA+

Pagina3de8



PREFEITURA MUNICIPAL DE ITAPIRA
FUNDO MUNICIPAL DE APOSENTADORIA E PENSOES - F.M.A.P.

RuaRui Barbos. n°628 — Centro— CEP 13.94-34(
ATA N2001/2016

com Juros Semestrais 2050 (NTN-B) despencou -3,08Efamilia de indices IMA, o IMA-B, que
reflete a carteira indexada ao IPCA, apresentoorizalcdo de 1,52%. Enquanto o IMA-B 5, que
registra o retorno médio dos titulos com vencima@et@té 5 anos, valorizou 2,12%, o IMA-B 5+,
carteira de titulos com prazo superior a 5 andsusli12% no més. Entre os papéis pré-fixados, a
carteira de titulos com prazo de até 1 ano (IRF)Malorizou 1,18%, enquanto a carteira com
titulos acima de 1 ano (IRF-M 1+) apresentou at8.46%. Consolidando os resultados da familia
de indices IMA, o IMA-Geral apresentou valorizagd® 1,01% no més. Na outra ponta, o
Certificado de Depdsito Interfinanceiro (CDI), nefiecial das aplicacdes conservadoras, subiu
1,05%, acumulando ganho nominal de 13,20% no argar®o foi garantido pela manutencao da
taxa Selic em patamares elevados durante o @ambio O ddlar manteve a trajetoria de alta
observada ao longo do ano, e encerrou o ano cat&#3,948 na venda, apos a tradicional briga
pela formacdo da Ptax, taxa calculada pelo BACEBH sprve de referéncia para uma série de
contratos cambiais. A decisdo da agéncia clasddieade riscos Fitch Ratings em rebaixar a nota
de crédito do Brasil e retirar o selo de bom pagddoa gota d’agua que faltava para que o
ministro da Fazenda, Joaquim Levy, deixasse a ,pastmindo em seu lugar o economista
Nelson Barbosa, entdo ministro do Planejamentor®enn&o agradou o mercado, e contribuiu em
parte para a alta de 1,58% do dolar em dezembeoé Eisto no mercado como um discipulo do
ex-ministro Guido Mantega, ou seja, que privilegiarescimento em detrimento do corte de
gastos. A divisa fechou o ano de 2015 como o meihastimento, com valorizagdo de 48,49%,
registrando o quinto ano consecutivo de avancadthr ém relacao ao real, com alta acumulada no
periodo de aproximadamente 140%. Embora contemteadomponente doméstico, a valorizacao
do dolar ante a maioria das moedas mundiais démieatno ano. Entre 157 divisas de todo o
mundo, o délar s6 perdeu forca ante 14. E ent@tgwincipais moedas emergentes, apenas uma
fechou em alta em relagdo a divisa americana erb 2@1 dolar de Hong Kong. O real foi a
segunda moeda emergente que mais se desvalorizoelado ao dolar, atrds apenas do peso
argentino.Perspectiva A crise politica e econbmica que arruinou o Braficulta qualquer
previsdo para 2016, mesmo para o curto prazo. &bsgmum, e que domina o mercado, € que a
turbuléncia do ano findo se arrastara para este ldaopolitica, o pais deve mais uma vez
acompanhar as discussdes sobre o0 processo de hmpdaa presidente Dilma Rousseff a partir
de fevereiro, quando termina o recesso parlamerjtaticiario, a continuidade da ladainha sobre o
futuro de Eduardo Cunha no comando da Camara dpstaos, mais discussdes sobre o ajuste
fiscal e a divisdo interna no PMDB. No campo danecaia, 0 quadro mantém um viés pessimista

na medida em que se observa o pouco que o govama fazer. Sem as reformas estruturais que
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possibilitem um aumento de receitas e contencadedpesas, problemas como o desemprego e
inflacdo tendem a permanecer no radar e 0s recaesmEssarios aos investimentos continuardo
escassos. E os numeros estdo ai para fundamemdaperspectiva. O BACEN revelou em
dezembro o mais recente Relatério Trimestral da¢éb — RTI, e a piora € evidente em relacao ao
relatério anterior de setembro. A autoridade maisestima que o Produto Interno Bruto (PIB)
tera uma retracdo de 3,6% em 2015 — se confirnseta, 0 maior recuo desde 1990. Em 2016,
deve ocorrer uma nova queda, de 1,9%, incorporaradestimativa um cenério de incertezas
associadas a eventos ndo econdmicos. J4 a infiac@b deve chegar a 9,2% no final do primeiro
trimestre, mas recuar para 6,2% em dezembro — wicopabaixo do teto. Para 2017, a estimativa é
gue a inflacdo encerre o ano em 4,8%. No frontreateo ceticismo também se evidencia nas
previsdes do Fundo Monetério Internacional — FMI. o@anismo projeta um crescimento
econdmico global decepcionante neste ano, fundasema perspectiva de aumentos sucessivos
na taxa de juros dos Estados Unidos e da desag@beegondmica da China, que contribuem para
um maior grau de incerteza e risco mais alto deerabilidade econémica ao redor do mundo.
Neste contexto, alteramos nossa recomendacdo pamada fixa, sugerindo uma exposicdo da
carteira para os vértices mais longos em no magsdo (no maximo 5% em IMA-B 5+ ou IDKA
IPCA 20 A, no maximo 15% no IMA-B, e o restantelMA-B 5). Os demais recursos devem ser
direcionados para os vértices mais curtos, pavasaindexados ao CDI, IRF-M1, ou IDKA IPCA
2A. Na renda variavel, mantemos nossa recomendadgdona exposi¢cdo reduzida, pois ndo ha
percepcdo de melhora nos fundamentos que justifidgsar o risco da carteira no curto/meédio
prazos. Investimentos neste segmento devem estaratiados para ativos que utilizam estratégias
de gerar valor ao acionista, através de andlisefuentalistas.2) Anélise do demonstrativo do
enquadramento na Resolucdo 3.922/2010 e na Politaba Investimento/2015, tendo como base

0 més de dezembro/2015presentado o relatdrio de enquadramento foi vadb por todos que
as aplicacbes do FMAP estéo totalmente enquadraddesolucdo 3.922/2010 e na Politica de
Investimentos do FMAP, totalizando no referido mésa carteira de R$ 60.988.903,78.
Relatério da Carteira més de dezembro/2015apresentado aos presentes a composicdo da
carteira do més de dezembro de 2015 para analseaa quantidade de cotistas em cada fundo
de investimento, o percentual do PL do FMAP aplicado saldo4) Resultado das aplicacoes
financeiras apds as movimentacdes — dezembro/2015 Relatério Analitico Ano 2015:
apresentado para andlise os retornos individuaisada fundo de investimento da carteira do
FMAP. Também foi analisada pelos presentes a réidtade do periodo de janeiro a dezembro de

2015, constatando o acumulado da meta atuaria(lP6%) de 17,26% e a rentabilidade auferida
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na carteira do FMAP de 9,60%. Como previsto foiam muito turbulento. Uma crise politica e
econdmica que se arrasta no Pais e dificulta gealguevisdo em termos de economia e
investimentos. Foi um ano de 2015 com muitos probake politicos principalmente sobre o
processo de impeachment da presidente Dilma Rdugsef por consequéncia faz de um governo
sem estrutura e impossibilitado de resolver oslpnoks da economia e da contengao da inflag&o.
Com todos estes problemas internos somados a zaéo do dolar resultou uma inflacéo
acumulada acima de dois digitos. Com isso, batéa atearial foi uma “missdo impossivel” em
2015, ndo s6 para o FMAP mas para todos os RPPsedla dos resultados de investimentos
atingido pelos RPPS foi de 8% a 15%, ficando camadn a maioria dos RPPSs entre 8% e 10%.
O FMAP fechou o ano com a meta atuarial de 17,268 orendimento dos ativos ficou em
9,60% no periodo, correspondendo 55,61 % da metaiat acumulada. Por conta da elevada
inflacdo no ano de 2015, nem mesmo os fundos diafera de curto prazo conseguiram superar a
meta atuarial. Embora o FMAP tenha uma Carteira dimersificada nossa estratégia para 2016,
para evitar em assumir riscos diante da econdnmtaeeessdo e do ceticismo do mercado, é de
poucas modificacbes na estratégia de investimeattgetanto buscar investimentos de renda fixa
com veértices mais curtos e em fundos com gestéa. &)i Total do patrimdnio liquido do FMAP

por instituicdo financeira e Segmentosfoi disponibilizado aos presente o Demonstrative do
recursos por instituicdo e segmentos referente @o de dezembro de 2015, no qual constam o
valor de R$ 49.676.481,10 que representam 81,46%Pldodo FMAP aplicados na Caixa
Econbmica Federal, R$ 9.212.087,19 que represettai® % do PL do FMAP aplicados no
Banco do Brasil S.A., R$ 1.047.505,56 que represent,72% do PL do FMAP aplicados no
Banco Bradesco, R$ 850.618,43 que representanm?d,88 PL do FMAP aplicados no Bradesco
Asset Management, e R$ 202.211,50 que represeng8#@o PL do Fundo na Geracao Futuro;
Segmentos ermRenda Fixa R$ 57.930.583,78 correspondentes a 94,9Reraa Variarial R$
3.079.250,07 correspondentes a 5,08).6.1 Credenciamento de Instituicbes Financeiras
(Gestores/Administradores) : Colocados aos presentes que foi concluido a reéovalp
credenciamento da Instituicdo Financeira BRAM — BEASCO ASSET MANAGEMENT S.A.
DISTRIBUIDORA DE TIiTULOS E VALORES MOBILIARIOS (CNB: 62.375.134/000144) na
data de hoje 21/01/2016 para fins de receber restdireanceiros do FMAP. Para fins de analise foi
utilizada a ferramenta disponibilizada pela empfesalito e Mercado. Observando o disposto no
Artigo 3° Inciso IX, Paragrafo 2° da Portaria MP5519/2011, alterada pela Portaria MPS n°
170/12 e 440/13, e considerando os quesitos desarmdtabelecidos pelo procedimento de selecao

de entidades autorizadas e credenciadas do FMAmfedada Instituicdo Financeira obteve a

Pagina 6 de 8



PREFEITURA MUNICIPAL DE ITAPIRA
FUNDO MUNICIPAL DE APOSENTADORIA E PENSOES - F.M.A.P.

RuaRui Barbos. n°628 — Centro— CEP 13.94-34(
ATA N2001/2016

seguinte pontuacdo técnica: Rating de Gestdo ddid@dec 50%, Volumes de Recursos
Administrados: 10%, Tempo de Atuacdo de Mercadéb;lAvaliacdo de Aderéncia dos Fundos:
27%; Critérios de Penalidades: 0%, Total da Podimag Quesitos Técnicos: 97,00%. Portanto a
Institui¢do atingiu o indice de Gestio de QualidBd. Foi ressaltado a todos que as instituicdes
financeiras (administradoras e gestoras) clasddisaneste nivel (RP1) apresentam historico
consistente de risco e retorno. Sdo consideradtatligdes com elevada credibilidade, tradicdo em
gestdo e solida estrutura organizacional. Contamefaazes e seguros processos de investimento
e de andlise de risco, equipes com formacao pimiizlsaltamente qualificada, elevada experiéncia
e baixa rotatividade. Apresenta ainda, ambienteodérole interno seguro, capaz de garantir total
disponibilidade, integridade, tempestividade e readtilidade das informagbes. No geral, as
instituices classificados neste nivel sdo capdeesssegurar o cumprimento do dever fiduciario
em sua plenitude. No geral, as instituicbes classibs neste nivel sdo capazes de assegurar o
cumprimento do dever fiduciario em sua plenitudeprtgnto, APROVADO O
CREDENCIAMENTO e; 6.2 Instituicdes com credenciamentos ndo renovadoBoi passado
aos presentes que duas Instituicdes: BB GESTAO EBEURSOS-DISTTRIBUIDORAS DE
TITULOS E VALORES MOBILIARIOS S.A. e RIO BRAVO INVETIMENTOS LTDA nio
renovaram o credenciamento por falta de apresentégd@locumentacdo. Portanto, diante da nédo
renovacdo do credenciamento, até a presente d#a, lastituicbes ndo estdo aptas a receberem
Investimentos. DECISAQ: Por unanimidade foi deaidbr ndo receber quaisquer Investimentos
das referidas Instituicbes, até que apresentem ogsintentos necessarios e regularizem o
credenciamento perante o FMAR) Ajustes das contas de investimentos dos Fundos
Capitalizado e Financeiro por solicitacdo do Conskb Municipal de Previdéncia: DECISAO:
Decidido pelas realocacbes para conclusdo da rezpgédo da Contas Bancéarias dos Fundos
Financeiros e Capitalizados, desde que as transfaggsejam efetuadas no mesmo dia e para os
mesmos fundos aplicados somente trocando a comizéitie Decidiu ainda que, em havendo
problemas nas respectivas transferéncias serdatidse e deliberadas na proxima reunido
ordinaria do Comité e se preciso em reunido esdmdria. 8) Calendario/2016 das Reunibes
Ordinarias do Comité de Investimentos:Foi colocado aos presentes que a Sra. Maria Isabel
lamarino Pizzi voltaria de suas férias no finalnd@s de fevereiro, assim foi decidido a reuniéo do
més de fevereiro de 2016 para o dia 26 e as dgraeastodas as terceiras quartas-feiras de cada
més.9) Assuntos Gerais:Na oportunidade foi discutido a atual carteira FAP, deliberando

por manté-la e que 0s novos aportes sejam aplicddsindos de indexados ao CDI ou IRF-M1

ou IDKA IPCA 2A, conforme recomendacdo da empresa@bnsultoria de Investimentos.
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Decidido ainda, ante o cenario econémico atualselicitar a empresa de Consultora uma analise
da atual Carteira do FMAP com sugestdes de estmatintro da Politica de Investimentos,
principalmente nas aplicacdes de renda variavgbtida a pauta do dia, e ninguém mais querendo

fazer uso da palavra, foi declarada encerradarad@uNada mais.

Celso Tadeu Pelizer

Maria Isabel lamarino Pizzi

Marcia Kétia Francisquini Miquilini.
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